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informar ao Agente Fiduciirio, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
da respectiva ocorréncia, sobre quaisquer alteragdes nos requisitos para Conclusio
do Projeto dispostos nas respectivas Cliusulas Décima Quarta dos Contratos de
Financiamento com o BNDES celebrados pela SPE I, SPE II e SPE IV e na
Clausula Décima Quinta do Contrato de Financiamento com o BNDES celebrado
pela SPE III, sem prejuizo de eventual convocagio de Assembleia Geral de

Debenturistas pelo Agente Fiducidrio, observado o disposto na alinea (vv) abaixo;

observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, ndo realizar qualquer
alteragdo nos Contratos de Financiamento com o BNDES que possa: (i) causar
alteragdes nos termos e condigSes previstos nesta Escritura de Emissio, incluidos
os pagamentos de amortiza¢io, Juros Remuneratérios e Atualizagio Monetiria das
Debeéntures; (i) causar a antecipagio do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos
termos dos Contratos de Financiamento com o BNDES; (iii) afetar a capacidade

da Emissora e/ou das SPEs em cumprir suas obtigacdes financeiras aqui previstas;

constituit o Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretrativel, como seu
bastante procurador, por meio de procuragbes outorgadas nos termos € prazos
previstos nos Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiduciario constituir,
aperfeicoar e excutir as Garantias Reals bem como praticar todos os atos
necessarios ao exercicio dos direitos previstos nos referidos contratos, e, em
especial, alienar os ativos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos
dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislagio
aplicavel, e utilizar o produto da alienagio no pagamento das obrigacdes, principais
e acessérias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao, inclusive
qualquer pagamento a titulo de amortizagio do respectivo valor nominal,
Atualizacio Monetiria, Juros Remuneratérios e Encargos Moratétios, conforme
aplicivel, bem como das demais obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissio, inclusive honoririos do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas

pelo Agente Fiducirio ou Debenturista na execugio;

executar e concluir fisica e financeiramente o Projeto;

arcar com todas as despesas, custos e penalidades impostas pela ANEEL a qualquer

tempo; @

-
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(zz)  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada; e

(aaa) sem prejuizo do previsto na Cliusula 5.1, alinea (w), acima, substituir os direitos
creditérios a serem cedidos fiduciariamente, nos termos da Clausula 4.15.1, item (v),
acima, por outros aceitaveis pelos Debenturistas, em até 30 (trinta) dias antes da
data de vencimentos dos referidos direitos creditétios, caso o prazo de vencimentos
de tais direitos creditérios seja inferior ao da vigéncia das Debéntures.

6.2.  Obrigacdes das SPEs

6.2.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, as SPEs obrigam-se,

ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o
término de cada exercicio social, ou em 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de sua
divulgagio, o que ocorrer primeiro, copia das demonstrages financeiras completas
e auditadas das SPEs relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro

valido na CVM;
(b) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;
(©) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,

bem como seus livros contibeis e demais registros em conformidade com os
ptincipios contibeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagio financeira e os resultados de suas respectivas

operagoes;

(d) caso as SPEs sejam citadas no ambito de uma agido que tenha como objetivo a
declaragio de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissio, as
SPEs, conforme o caso, obtigam-se a tomar todas as medidas necessarias para

contestar tal acdo no prazo legal;

(e) manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessirios
para viabilizar a opera¢io e funcionamento de suas atividades ou que sejam

.
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relevantes de forma que sua ndo vigéncia possa afetar de forma significativa a
implementagio e desenvolvimento do Projeto;

oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis
supervenientes do Projeto, que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES
no ambito dos Contratos de Financiamento com o BNDES;

comprovar a contratagio, antes do Completion Fisico do Projeto, e nos tetmos
estabelecidos nos Contratos de Financiamento com o BNDES, das seguintes
Apdlices de Seguro, bem como a quitagio dos respectivos prémios: (i) seguro na
modalidade de responsabilidade civil, tendo como objeto a cobertura da
responsabilidade legal das SPEs com relacio a danos custos e despesas de
indenizacdes decotrentes de morte ou lesio a terceiros e/ou com relacio a danos a
propriedade de terceiros causados pelo Projeto; e (i) seguro patrimonial (Property
All Risks), tendo como objeto a cobertura de miquinas e equipamentos

permanentes, que devera observar o disposto na alinea (h) abaixo;

incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
co-beneficiario nas Apdlices de Seguro, o qual deverd fazer jus as indenizagdes
eventualmente devidas em decorréncia das referidas apodlices, observado o regime
de compartilhamento previsto na Clausula 4.19 acima, e observados os termos do
Contrato de Penhor de Maquinas ¢ Equipamentos, de Direitos Creditérios, de

Direitos Emergentes e Outras Avengas, conforme aplicivel,

exigir da Acciona WindPower Brasil Comércio, Exportacio e Importagio de
Equipamentos para Geragio de Energia Eolica Ltda., a contratagio de Seguro-
Garantia na modalidade de Performance Bond (“Seguro-Garantia™), pelo prazo
minimo de 06 (seis) meses, que contemple um nivel minimo de cobertura de 10%
(dez por cento) do valor do Contrato denominado “Turbine Supply and Installation
Agreement” firmado entre as SPEs e a Acciona WindPower Brasil Comércio,
Exportacio e Importagio de Equipamentos para Geragdo de Energia Eolica Ltda,,
em 1° de margo de 2013, para a implantagio do Projeto, o qual deve também

contemplar sua renovagio conforme sua periodicidade;
apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que este ou os Debenturistas assim

solicitarem, todo e qualquer comprovante do cumprimento das obrigacdes relativas

a0 Seguro-Garantia mencionado na alinea (i) acima;
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adotar, durante o petiodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
ag¢des necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca

e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugio do Projeto;

manter-se em situagio regular com relagio s suas obrigacdes junto aos 6rgios do
meio ambiente, 4 Cimara de Comercializacio de Energia Elétrica (CCEE), a
ANEEL, ao MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a
vigéncia desta Escritura de Emissio;

observar, durante o perfodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, o disposto na
legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

permitir inspe¢io das obras do Projeto e dos bens a serem dados em garantia por
parte de representantes do Agente Fiducidrio, inclusive por terceitos contratados
especificamente para este fim, com a aprovacio prévia dos Debenturistas,
observados os procedimentos ¢ os prazos a setem definidos de comum acordo

entre a Emissora e o Agente Fiduciario,

manter e conservar em bom estado todos seus bens necessirios a consecucdo do
Projeto, bem como manter os bens de que tratam a Cldusula 4.15.1, item (iii), acima
em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaracados de quaisquet Onus,
inclusive fiscais, bem como guarda-los e conserva-los de acordo com o disposto no

artigo 1.431, parigrafo tnico, do Cédigo Civil;

nio promover alteragbes em seus contratos/estatutos sociais de forma que cada
SPE mantenha-se, durante toda a vigéncia da presente Escritura de Emissdo, como
uma sociedade de propésito especifico voltada a finalidade de implementar sua

fra¢do no Projeto;

fazer com que quaisquer direitos emergentes que venha a receber decorrentes de
contratos relacionados ao Projeto dos quais cada SPE seja parte, com excegio
daqueles direitos emergentes que ji foram empenhados em garantia em favor dos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.15.1, alinea (vi) acima sejam depositados
nas Contas Centralizadoras, por meio de envio de notificagdo as contrapartes dos
respectivos contratos, sendo que a ciéncia das contrapartes dos respectivos
contratos a respeito de tal obtigacdo deverd ser comprovada, ao Agente Fiducidrio,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de celebragio desta Escritura de

Emissao;
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constituir o Agente Fiducidrio, em cariter irrevogavel e irretrativel, como seu
bastante procurador, por meio de procuragdes outorgadas nos termos e prazos
previstos nos Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiducirio constituir,
aperfeicoar e excutir as Garantias Reais bem como praticar todos os atos
necessirios ao exercicio dos diteitos previstos nos referidos contratos, ¢, em
especial, alienar os ativos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos
dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislagio
aplicavel, e utilizar o produto da alienagio no pagamento das obrigages, principais
e acessorias, decotrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissio, inclusive
qualquer pagamento a titulo de amortizagio do respectivo valor nominal,
Atualizagdo Monetiria, Juros Remuneratérios e Encargos Moratérios, conforme
aplicavel, bem como das demais obriga¢des pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissdo, inclusive honoririos do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas

pelo Agente Fiduciirio ou Debenturista na execugio;
concluir fisica e financeiramente o Projeto;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorténcia, sobre qualquer alteragdo em suas condi¢des financeiras, econdmicas,
comerciais, opetracionais, regulatorias ou societirias ou em seus negocios, bem
como quaisquer eventos ou situagdes, fato ou ato, inclusive agdes judiciais ou
procedimentos administrativos, que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obriga¢des decorrentes
desta Escritura de Emissio e das Debéntures; (ii) possa vir a comprometer o
Projeto; ou (ili) faca com que suas demonstragdes financeiras ou suas informagoes

financeiras nio mais reflitam sua real condicio financeira;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgaos
governamentais, de cariter fiscal, ambiental, regulatério ou de defesa da

concorréncia, entre outros, impondo sangdes ou penalidades;

preencher e manter, até a total liquidagio das Debéntures, os saldos minimos das
contas previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e
no Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios da Holding, conforme
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prazos e mecanismos previstos na Clausula 4.18.1 desta Escritura de Emissio e nos
referidos contratos;

enviar recursos para a Emissora por meio de depésito na Conta Reserva Especial
da Holding, caso seja necessario para cumprit as obtigacdes da Emissora perante os
Debenturistas e o BNDES, observado os termos previstos nesta Escritura de
Emissio, no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e/ou no
Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios da Holding, e nos Contratos
de Financiamento com o BNDES; e

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com telagio as contribuicdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagio aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa-fé nas esferas administrativas ou judicial.

Obrigagdes da Acionista

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Acionista obriga-se,

ainda, a:

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, ou em 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua
divulgagio, o que ocorrer primeiro, coépia de suas demonstragoes financeiras
completas e auditadas relativas a0 respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatério da administracio e do parecer dos auditores independentes com registro
valido na CVM;

caso haja sobrecusto na obra, prover mediante subscri¢io e integralizagio do capital
social na Emissora, em moeda cotrente, as insuficiéncias de recursos necessarios a

implanta¢do do Projeto;

comunicar a0 Agente Fiducidtio, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou fato
que possa vir a comprometer o Projeto, tais como agdes judiciais ou procedimentos

administrativos;

—_
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(d) constituir o Agente Fiducidrio, em cariter irrevogivel e irretrativel, como seu

bastante procurador, por meio de procuragdes outorgadas nos termos e prazos
previstos nos Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiduciario constituir,
aperfeicoar e excutit as Garantias Reais bem como praticar todos os atos
necessarios ao exercicio dos direitos previstos nos referidos contratos, e, em
especial, alienar os ativos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos
dos Contratos de Garantia, no todo ou em patte, por meio de venda amigavel,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislagio
aplicavel, e utilizar o produto da alienagéo no pagamento das obriga¢bes, principais
e acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissio, inclusive
qualquer pagamento a titulo de amortizagio do respectivo valor nominal,
Atualizagdo Monetatia, Juros Remuneratérios e Encargos Moratérios, conforme
aplicavel, bem como das demais obriga¢Oes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissdo, inclusive honoririos do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas

pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na execugao; e

(e) aportar, até o Completion Financeiro, recursos na Emissora, se necessario, para que
esta possa garantir o preenchimento do saldo minimo das contas previstas no
Contrato de Cessio Fiduciatia de Direitos Creditorios das SPEs e no Contrato de
Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios da Holding.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagio

7.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios, qualificada no preimbulo desta Escritura de Emissdo, como
Agente Fiducidrio da Emissio, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagio para, nos tetmos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar
a comunhio dos Debenturistas perante a Emissora, as SPEs e a Acionista.

7.2.  Substituigao
7.2.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporirios, renlncia, intervengao,

liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do
Agente Fiducidtio, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias do evento que a
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determinar, deveri ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha
de novo agente fiduciario. Na hipétese da convocagio nio ocorrer até 15 (quinze)

dias antes do término do prazo acima citado, cabera 2 Emissora efetud-la.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducirio continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Esctitura de Emissio, inclusive no caso da
alinea (i) da Cldusula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario deveri comunicar
imediatamente o fato a4 Emissora e aos Debenturistas, mediante, convocagio de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder i substituicio do
Agente Fiducidrio e a indicagio de seu substituto, em condi¢des de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissio, que deverd ser arquivado na JUCESP e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na Clausula

2.5.1 desta Escritura de Emissio.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substitui¢io ou até o cumprimento de todas

as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da
efetiva substitui¢do, a Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto,
na hipotese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da

remuneragio, pela vatiagio acumulada do IGP-M/FGV.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cliusula 7.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a
disposicio da instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substituicdo, copia digitalizada de todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre a Emissio e sobte a
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Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a Emissio ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham
tido acesso por forga da execugio de suas fungdes, independentemente do meio em
que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicio
substituta cumpra, sem solugio de continuidade, os deveres e as obtigagdes do

Agente Fiduciitio substituido, nos termos desta Escritura de Emissio.

Em qualquer hipétese, a substituigio do Agente Fiducirio ficard sujeita 2
comunicag¢do prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e

preceitos apliciveis da CVM.
Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres

e atribui¢des do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcio, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa € proba costuma empregar na

administragio de seus proprios bens;

tenunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis

relacionados 20 exercicio de suas funcoes;

promover, nos competentes 6rgios, as expensas da Emissora, caso essa nio o faga,
o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e itregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do

descumprimento de obriga¢io nido pecunidria pela Emissora;

informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissio;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modifica¢tes nas condi¢des das Debéntures;
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verificar a regularidade da constituigio das Garantias Reais, das Fiancas e das

Fiangas Bancarias, observado o disposto na Clausula 4.15.5 acima, observando,
ainda, a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessitio para o fiel desempenho de suas funcdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza 2 sede do estabelecimento

principal da Emissora e dos Fiadores;,

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”

da Lei das Sociedades por A¢oes, o qual devera contet, ao menos, as informacdes

abaixo:

(a) eventual omissio ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentirios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢io da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;
(e) resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no petiodo, bem como aquisicoes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f)  acompanhamento da destinaciio dos recursos captados através da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
(g) relacio dos bens e valores entregues a sua administragio;

(h)  cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio e nos demais documentos relacionados a2 Oferta Restrita;

(i)  declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;
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x)

(xi)

(xi)

()  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem
como os seguintes dados sobre tais emissoes: (1) denominagdo da companhia
ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade de debéntures emitidas; (4)
espécie; (5) prazo de vencimento das debéntures; (6) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominagio dos garantidores; e (7) eventos de resgate,

amortizacio, conversio, repactuacio e inadimplemento no petiodo; e

(k)  declaragio sobre sua aptidao para continuar exercendo a fun¢do de Agente

Fiduciario;

colocar o relatdtio de que trata a alinea (ix) acima a disposicio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos na sede da Emissora e no seu escritério;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daqueles que impdem obriga¢des de fazer e de ndo fazer a

Emissora;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informac¢des contidas
nesta Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha conhecimento;
solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas mediante subscrigio e integralizacdo das Debéntures expressamente
autorizam, desde ji, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagio,

a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures e dos Debenturistas;
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notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5
(cinco) dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que forneceri aos interessados maiores

esclarecimentos;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes, falsidades,

incorre¢des ou inexatiddes constantes de tais informagdes;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento,
qualquer informagdo relacionada com a Emissio que lhe venha a ser por ele

solicitada e/ou recebida;

disponibilizar o Valor Nominal Unitatio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, e os Juros Remuneratorios, calculados pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores; e

tomar todas as providéncias necessirias para exercicio dos direitos e obrigagdes

atribuidas no ambito desta Escritura de Emissao.

Atribuigbes Especificas

Observadas as disposicoes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio usara
de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
prote¢io e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagio de seus
créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos

e condicdes desta Escritura de Emissdo:

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessétios, conforme disposto na Clausula 5.1 e seguintes desta Escritura de

Emissio;
requerer a faléncia da Emissora, mediante autoriza¢io dos Debenturistas;

tomar quaisquer providéncias necessirias para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas;
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7.4.4,

7.4.5.

cobrar o pagamento das quantias devidas pela Emissora e/ou pelas SPEs,
conforme o caso, no dmbito da Emissio e das Debéntures e executar as Garantias,
nos termos previstos nos Contratos de Gatantia, aplicando o respectivo produto na
amortizagio ou liquidagio integral das Debéntures ¢ das obrigacdes da Emissora
assumidas nesta Escritura de Emissdo, respeitados os termos do Contrato de
Compartithamento de Garantias; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, tecuperagio judicial ou
extrajudicial, interven¢io ou liquidagio extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicivel 2 Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas (i), (i), (iii) e (iv) da Clausula 7.4.1 acima, se
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e esta assim o autorizar, por
deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagao da maioria das Debéntures em Circulagido quando tal hipotese se referir
ao disposto na Cldusula 7.4.1 inciso (v) acima.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciatio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serio validos quando previamente
deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,

nos termos da Clausula VIII abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de
fraude ou adulteracio. O Agente Fiduciario ndo serd, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboragio de documentos societirios da Emissora, a qual
permanecerd sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da

legislagdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobte a orienta¢do acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de
definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em
conformidade com as instrugdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste
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sentido, o Agente Fiducidrio nio possui qualquet responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decortentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio da
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”),
e alteragbes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes,

estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicivel.

Remuneragio do Agente Fiduciario

Sera devido, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura
de Emissdo, correspondentes a parcela tnica de R§ 14.000,00 (quatorze mil reais),
devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a data da assinatura da Escritura de Emissio, e
parcelas anuais de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais), devidas pela Emissora,
sendo a primeira parcela anual devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data da
assinatura da Escritura de Emissao e as demais parcelas na mesma data dos anos

subsequentes, até a liquidacdo integral das Debéntures.

O pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na

conta cortente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.5.1 acima
set atualizada anualmente com base na variacio do Indice Geral de Precos —
Metcado (“IGPM”), divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, a partir do primeiro
pagamento até as datas de pagamento subsequentes ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata die, se necessario.

Em caso de mora no pagamento da remuneracio devida, os débitos em atraso
ficario sujeitos (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (i) multa
moratéria, irredutivel e de natureza nio compensatéria, de 2% (dois por cento); e
(iii) atualizagio monetiria pelo IGPM, calculada pro rata die desde a data de

inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

i
Ot

80



7.5.5.  As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS
(imposto sobre servigo de qualquer natureza); (if) PIS (contribuigio a0 programa de
integracio social); (iif) COFINS (contribui¢cio para o financiamento da seguridade
soctal); (iv) quaisquer outtos impostos que venham a incidir sobre a remuneracio
do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (imposto de renda), nas aliquotas

vigentes nas datas de cada pagamento.

7.5.6. A remuneragio prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de

inadimplementos nio sanados pela Emissora.
7.6. Despesas

7.6.1. A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessérias
ao exercicio da fun¢io de agente fiducidrio, durante a implantagio e vigéncia do
servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagio, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extracio de certiddes,
fotocopias, digitalizagoes e envio de documentos, viagens, transportes, alimentagao
e estadias, despesas com conference call € contatos telefonicos, com especialistas, tais

como auditoria e/ou fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal ao Debentutista.

7.6.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciirio venha a incotrer para resguardar os interesses do Debenturista
deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e,
posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem também os gastos comprovados com honoririos advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, na
condi¢io de representante do Debenturista. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decotrentes da sucumbéncia do Debenturista em ag¢des judiciais
serdo suportadas pelo Debenturista, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
adiantamento ao Debentutista para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em
juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de
modo que nio haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial
por parte deste Agente Fiducidrio. Também serd suportada pelos Debentutistas a

remuneracio do Agente Fiduciirio na hipotese da Emissora permanecer em

X.
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7.6.3.

7.6.4.

7.7.

7.7.1.

()

(€)

inadimpléncia com rela¢io ao pagamento
(trinta) dias.

desta por um periodo superior a 30

O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nio ter tais
despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham
sido realizadas em discordincia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; ou (if) a fungio fiducidtia que

lhe é inerente.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de copias dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessdrias a protecio dos
direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.
Declara¢ées do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que
lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes

e artigo 10 da Instrucio CVM 28;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissio e todas as suas Clausulas

e condi¢des;

nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impe¢a de exercer suas fungdes;
estar devidamente autotizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciirio, nos

termos da regulamentagio aplicavel vigente;
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que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigacdes
nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de

que tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissio tem poderes

bastantes para tanto; e

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea k, inciso XVII artigo 12 da Instru¢io CVM 28, ndo atua como
agente fiduciario em qualquer outra emissdo de valores mobiliarios da Emissora, ou
de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposi¢oes Gerais

Os Debentutistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is), de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberar sobre matérias de interesse da comunhio dos Debenturistas
(“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de
Debenturistas deverdo ser realizadas de forma presencial e, caso venha a ser
regulamentado pela CVM, poderio ser alternativamente realizadas por conferéncia

telefonica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagio.

8.1.2. Aplica-se 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Let das

8.2.

Sociedades por A¢bes sobre assembleia geral de acionistas.

Convocagio
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8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

8.3.

8.3.1.

8.3.2.
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As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio.

A convocagio se dard mediante antncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicagio, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por

Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura de Emissio.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo set realizadas, em primeira
convocagao, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira
publicagio da convocagio, ou, nio se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagio, em segunda convocagio, em, no minimo,

8 (oito) dias contados da data da publicagio do novo antncio de convocagio.

As deliberagdes tomadas por Debenturistas no 4mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, setdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardio a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislacio aplicavel e nesta
Escritura para convocagio, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacio.

Quérum de Instalaciao

Nos termos do artigo 71, parigrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures
em Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer quérum de Debéntures

em Circulagio.

Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo ou
deliberacio das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de

Emissio, “Debéntures em Circulacio” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e nio resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (i) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas pela
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Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora
ou sociedades sob controle comum, e (c) administradores da Emissora, incluindo,
mas n3o se limitando a, pessoas diteta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus cénjuges, companheiros ou

parentes até o 2° (segundo) grau.
Quérum de Deliberagio

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debentutistas, a cada Debénture em
Circula¢io caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou
nio. Exceto pelo disposto na Cliusula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissio, qualquer
matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser aprovada, em primeira
convocagio, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria das

Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagdo, pela maioria dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poderi, por
deliberagiio favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagio, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocacio, qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das Debentures que
implique alteracio: (i) da Atualizagdio Monetaria ou dos Juros Remuneratorios,
(i) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissio, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e
da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de Amortizagio
das Debéntures, (v) da redacio de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento,
inclusive sua exclusdo; (vi) da alteracio dos quoruns de deliberacio previstos nesta
Escritura de Emissdo, (vil) das disposi¢des desta Clausula, (viii) das Garantias, (ix)
criagio de evento de repactuagio, (x) das disposi¢Ses relativas a resgate antecipado
facultativo, amortizacdes extraordindrias facultativas, e (xi) da espécie das
Debéntures.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessio de rentncia prévia ou perddo temporirio (waiver): (i) aos
Eventos de Inadimplemento que acarretem o vencimento automatico das
Debéntures descritos na Clausula 5.1, alineas (a), (b), (c), (f)}, (g) e (nn), tal
solicitagdo podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das

Debéntures em Circulagio; e (i) para os demais Eventos de Inadimplemento
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8.4.2.2.

8.4.4.

8.5.

8.5.1.

9.1.
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previstos na Clausula 5.1 desta Escritura de Emissdo, tal solicitagio poderd ser
aprovada pelo quérum geral de deliberagdo previsto na Clausula 8.4.1 acima, salvo
se previsto quérum mais elevado na hipétese de Evento de Inadimplemento em

discussao, conforme Clausula 5.1. acima, caso em que este devera ser observado.

Com relagio a aprovagio dos instrumentos a serem firmados para constitui¢io das
Garantias Reais, conforme previsto na Cliusula 4.15.1 acima o quérum de
aprovagio devera ser, em primeira convocagio, por Debenturistas que detenham
pelo menos a maioria das Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagio,

pela maioria dos presentes.

Sera facultada a presenca dos tepresentantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a nio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e
pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, hipbtese em que

sera obrigatéria.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestat a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem

solicitadas.
Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade, ser
eleito o representante do Agente Fiducidrio presente a qualquer Assembleia Geral
de Debentutistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS SPES E DA
ACIONISTA

A Emissora, as SPEs e a Acionista declaram e garantem, individualmente, que:

é sociedade por a¢des devidamente otganizada, constituida e existente sob a forma

de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,

bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em

seu objeto social;
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esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio, os Contratos de
Garantia ¢ o Contrato de Distribuicdo ¢ a cumprir todas as obrigacdes nestes
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios

necessarios para tanto;

nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracio desta Escritura de Emissio, dos Contratos de Garantia e do Contrato
de Distribui¢io e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos,
bem como a constituicdo das Fiancas, e a contratacio das Fiangas Bancarias nio
infringem, nesta data, nenhuma disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual
seja parte, nem resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (i) criagio de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de cada uma das SPEs, exceto
por aqueles énus ja existentes nesta data e os 6nus decorrentes dos Contratos de

Garantia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obtiga¢bes assumidas nesta Escritura de Emissio constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
585 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de

Processo Civil™);

a Emissora e/ou as SPEs, conforme o caso, tém todas as autorizacoes e licengas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora ou as SPEs ndo foram
notificadas acerca da revogacio de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogacio, suspensio ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs possua
provimento jutisdicional vigente autorizando sua atuagio sem as referidas licengas

ou se nos casos em que tais licengas estejam em processo legal de renovagio;

as a¢Oes a serem empenhadas, os direitos creditérios e direitos emergentes a serem
cedidos fiduciariamente e/ou empenhados, conforme o caso, e os aerogeradores a
serem empenhados nos termos da Clausula 4.15 desta Escritura de Emissio
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existem, sdo de sua titularidade, estio sob sua posse mansa e pacifica, e estio livres
e desembaragados de qualquer 6nus, exceto pelas (i) proprias Garantias Reais a
serem constituidas conforme previsio desta Escritura de Emissao e dos Contratos
de Financiamento do BNDES, e (ii) os 6nus constituidos em favor do Banco
Santander (Brasil) S.A., o Itat Unibanco S.A. e o Banco Bradesco S.A., no dmbito
do Contrato de Prestagio de Fianga, Onus estes que estario desconstituidos na data

de constituicio das Garantias Reais;

nio omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu

conhecimento e que possa resultar em “Efeito Adverso Relevante”, definido como

a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagbes que afetem, de modo adverso e
relevante (a) o Projeto, os negbcios, as operagdes, as propriedades ou os resultados
da Emissora e das SPEs, (b) a validade ou exequibilidade dos documentos
relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia; ou (c) a capacidade
da Emissora e/ou das SPEs, conforme aplicivel, em cumprir pontualmente suas

obriga¢des financeiras ou de implantacdo do Projeto aqui previstas;

as demonstracdes financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, datadas de 31
de dezembro de 2014 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira
da Emissora ¢ de cada uma das SPEs nas datas respectivas ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora e de
cada uma das SPEs. Desde a data das demonstracdes financeiras relativas ao
petiodo encerrado em 31 de dezembro de 2014 e até a presente data nio houve
nenhum Efeito Adverso Relevante na situacio financeira ¢ nos resultados
operacionais em questdo, nao houve qualquer operagio envolvendo a Emissora ou
as SPEs, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora
ou para as SPEs, nio houve declaragido ou pagamento pela Emissora e/ou pelas
SPEs de dividendos, nio houve qualquer altera¢do no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora ou das SPEs, bem como a Emissora ou

cada uma das SPEs nio contratou novas dividas;

a Emissora € legitima proprietiria da totalidade das agbes que compdem o capital
social das SPEs, que se encontram livres e desembaragadas de todos e quaisquer
onus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer
natureza, nio tendo sido dadas em garantia, a qualquer titulo, de qualquer outra
divida assumida previamente a celebra¢do desta Escritura de Emissio, com excegao

do 6nus constituidos em favor dos fiadores dos Contratos de Financiamento com o
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BNDES e das instituigdes financeiras emissoras das cartas de fianga representativas
das Fiangas Bancarias, 6nus estes que estario desconstituidos na data de
constitui¢do das Garantias Reais, conforme aplicivel;

a Acionista ¢ legitima proprietiria da totalidade das agdes que compdem o capital
social da Emissora, que se encontram livres e desembaragadas de todos e quaisquer
onus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer
natureza, nao tendo sido dadas em garantia, a qualquer titulo, de qualquer outra
divida assumida previamente a celebragio desta Escritura de Emissio, com exce¢io
do 6nus constituidos em favor dos fiadores dos Contratos de Financiamento com o
BNDES e das instituigoes financeiras emissoras das cartas de fianga representativas
das Fiangas Bancarias, Onus estes que estario desconstituidos na data de

constitui¢io das Garantias Reais, conforme aplicivel;

os Contratos de Fornecimento de Aerogeradores; os Contratos de O&M dos
Aerogeradores; bem como as Apodlices de Seguro foram devidamente firmados,
constituindo obrigacdes vilidas, eficazes, exequiveis e vinculantes de suas
respectivas partes contratantes, de acordo com os prazos contratuais previstos;

nesta data ndo tém conhecimento de qualquer a¢do judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive
de natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora e/ou as SPEs
perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou arbitro referentes ao Projeto que

possam causar um Efeito Adverso Relevante;

exceto conforme mencionado na Clausula 7.7.1, inciso (k), acima, a Emissora nio
tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que impega
o Agente Fiducidtio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das

Sociedades por A¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cumpre a legislagio em vigor, em especial a legislagio e regulamentagio trabalhista,
previdenciaria e ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condigdes anilogas as de escravo ou trabalho infantil; (i) os
trabalhadores sio devidamente registrados nos termos da legislagio em vigot;
(iii) cumpre as obrigacdes decotrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislagdo trabalhista e previdencidtia em vigor; (iv) cumpre a legislacio aplicivel a
protegio do meio ambiente, bem como a satide e seguranga do trabalho; (v) detém

todas as permissdes, licengas, autotizagdes e aprovagdes necessirias para o regular
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/~



P)

asas
L Y
v
waaw
L

ve 1 24 s ve tre os

exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagio ambiental aplicivel;
e (vi) possui todos os registros necessirios, em conformidade com a legislacio civil

e ambiental aplicavel;

nesta data, nenhum registro, consentimento, autotizagdo, aprovagio, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatorio
¢ exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura
de Emissio ou das Debéntures, ou para a realizagio da Emissio exceto (i) pelo
registro das Debéntures junto aos sistemas de distribuicio, negociagio e custodia
eletronica da CETIP, os quais estario em pleno vigor e efeito na data de liquidagio,
(i) pelo arquivamento, na JUCESP das respectivas atas dos Atos Societirios da
Emissdo, bem como pela publica¢io nos Jornais de Publicacio, nos termos da Lei
das Sociedades por A¢bes, da ata da AGE da Emissora e da AGE de Rerratificagio;
(i) pela inscricio desta Escritura de Emissio e de seus aditamentos perante a
JUCESP e seu registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes; (iv) celebragio e registro, conforme o caso, dos Contratos de
Garantia, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissio; e (v) emissio e

publicacdo das Portarias no DOU;

as informagdes prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a divulgagio
no site da CVM do comunicado de encerramento sio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora e das SPEs suas
respectivas atividades e situages financeiras, das responsabilidades da Emissora e
das SPEs, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacgdes
relevantes 2 tomada de decisdes de investimento dos investidores interessados em

adquirir as Debéntures, na extensao exigida pela legislagio aplicavel;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisio de investimento

sobre a2 Emissora;

cumpte as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do Projeto
e estio em situacdo regular com suas obrigagbes junto aos 6rgios do meio

ambiente;
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imoéveis e demais direitos e ativos por elas detidos;

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme

razoavelmente esperado e de acordo com as praticas cotrentes de mercado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio
do ICSD, das taxas de retorno do_Tesouro IPCA + 2022, divulgado pela ANBIMA,
e que a forma de calculo de remuneragio das Debéntures foi determinada por sua

livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

inexiste descumprimento de qualquer disposicio contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigagdes

decorrentes das Debéntures;

esta cumptindo as leis, regulamentos e politicas anticorrup¢do a que esta submetida,
bem como as determinacdes e regras emanadas por qualquer 6rgio ou entidade
governamental a que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a
mitigagio dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou
ctimes contra a ordem econdmica ou tributitia, de “lavagem” ou ocultagio de bens,
direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Metcado de Capitais
ou a administracio publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagio, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°® 7.492, de 16 de junho de
1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, n°
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica), n® 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaraces de tributos, relatorios
e outras informacdes que, de acordo com o seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagio dos prazos para apresentagio destas declaragdes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou,
ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos,
ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos

quando devidos, exceto em relagio dquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,

¥
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discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora ou nio afetam o
andamento do Projeto ou a sua operagio e nio possam causar um Efeito Adverso

Relevante;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado

como prioritario nos termos da Portaria; e

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagao
a2 CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja

submetida a registro na CVM.

Ficam os declarantes tesponsiveis por eventuals prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatidao destas declaragdes, sem prejuizo do direito do Agente
Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigagdes objeto desta

Escritura de Emissio, nos termos da Clausula V acima.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

Quaisquer notificacdes, instrugdes ou comunicagbes a serem realizadas por qualquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissao deverio ser encaminhadas para os

seguintes enderegos:

Para a Emissora:

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.
Rua Bambina, 135 (casa)

Rio de Janeiro, R]

CEP 22251-050

At.: Robert David Klein

Telefone/Fax: (21) 2221-7190 ou (21) 2222-1841

E-mail: financeiro.smg@voltalia.com

Para as SPEs:
Rua Bambina, 135 (casa)
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Rio de Janeiro, R]

CEP 22251-050

At.: Robert David Klein

Telefone/Fax: (21) 2221-7190 ou (21) 2222-1841

E-mail: financeiro.smg@voltalia.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, R]

CEP: 22640-102

At:  Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoto e St. Marco Autélio

Ferreira
Tel.:  (21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante
ITAU UNIBANCO S.A.

At: Claudia Vasconcellos

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
CEP 04344-902, Sio Paulo, SP

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (011) 5029-1920

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
At: Claudia Vasconcellos

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
CEP 04538-132, Sio Paulo, SP

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (011) 5029-1920

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

DPara o CETIP:
CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
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Sao Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

E-mail: yalores.mobiliarios@cetip.com.br

Para a Acionista:

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO I PARTICIPACOES S.A.
Rua Bambina, 135 (casa)

Rio de Janeiro, R}

CEP 22251-050

At.: Robert David Klein

Telefone/Fax: (21) 2221-7190 ou (21) 2222-1841

E-mail: financeiro.smg@voltalia.com

10.1.2. As notificagdes, instrucdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissao
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima e, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até

5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada

as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

10.2. Renudncia

10.2.1. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decotrentes desta Escritura de
Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.
;\
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10.3. Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissio

10.3.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal;
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicio
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugido Especifica

10.4.1. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obriga¢cdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e
com relacio as Debéntures estdo sujeitas 4 execucdo especifica, submetendo-se as
disposi¢ées dos artigos 461 e 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos

termos desta Escritura de Emissio.
10.5. Cdémputo do Prazo

10.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissio, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a tegra presctrita no artigo 132 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil™), sendo excluido o dia do comego e incluido o

do vencimento.

10.6. Despesas

10.6.1. A Emissora arcard com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocagio publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CETIP; e (b) de registro e de publicagao de todos os atos necessarios a
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissio, os Contratos de Garantia, o
Contrato de Compattilhamento de Garantias, a Fianga Banciria, a AGE da
Emissora e a AGE de Rerratitificagio.

10.7. Lei Aplicavel

,
&
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10.7.1. Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.8. Foro

10.8.1. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirtimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio,

com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 9 (nove)

vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2016.
[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)]
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(Pdgira de Assinaturas 1/8 do “Instrursento Particular de Escritwra da 1% (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, corn Garantia Adicional Fidejussoria, em

Série Unica, para Distribuigio Piblica, com Esforcos Restritos, da Voltalia Sdo Mignel do Gostoso
Participagies $.A.”)

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.

\
Nome ;
Nicoizs i uvercs
Cargo L .118-54
DYAetor

18, OFICIO DE NOTAS - FERNANDA DE FREITAS LEITAO-TABELIA :
Rud do Quvidor 89, Centro (21) 32332600 RJ; 22/02/2018
RECONHEGD por SEMELHANcA es firmas de: .

NICOLAS PAUL ANTDINE THOWEREZ. B T N P W s
Emlestemt;r;h. /—\4
Mat:94.0873.A BRANDA, JDmoR ESCREVENTE
Emolumentos !

15. OFICIO DE NOTAS - FERNANDA DE FREITAS LEITAO-TABELIA

Rua do Quvidor, 89, Centro (21
RECONHEGO por QEMELNAN¢A as nﬁ;;g 63e233 2600 RJ 2210212016

JOSE CARLO GRAVINA

NIMNDAO JUNIOR - ESCREVENTE
Y 494 TJ+Fundos 174 Total: 668
EBKVBE6873-RWG
Consulte 8m https.//wwwa3 tirjjus br/sitepublico
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(Pdgina de Assinaturas 2/8 do “Instrumento Particular de Escritura da 7% (I;rz'mez'ra) Emissido de

Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuisio Priblica, com Esforgos Restritos, da Voltalia Sdo Miguel do Gostoso

Participagoes §.4.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Nome:
Cargo: L\
Marcelle Santoro N
Diretora g}
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(Pdgina de Assinaturas 3/8 do “Instrumento Particular de Eaeritura da’ 1
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicioral
Fidejussoria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuigdo Piblica, com Esforgos Restritos, da Voltalia Sdo Miguel do Gostoso

Participagoes §.A4.7)

USINA DE ENERGIA EOLICA CARNAUBA S.A.

l, /
Nome: 1eZ
. ofave
- icolas .54
Cargo: Nc‘pF: 233 ;118 5
o

g 15. OFICIO DE NOTAS - FERNANDA DE FREITAS LEITAO-TABELIA
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ANEXO I AO INSTRUMEI;I.'I'.U--I.”ARTIC'ﬁi:AR D'ié' ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGCAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VOLTALIA
SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO PARA REFLETIR O
RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES
S.A.

Pelo presente instrumento,

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A., sociedade por
agoes de capital fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Bandeira Paulista, N° 275, 1° andar, Itaim Bibi, CEP 04532-010, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n® 19.943.730/0001-54, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢io financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autotizado(s), na qualidade de representante da
comunhio dos Debenturistas (conforme definido abaixo) (“Agente Fiduciario”);

)
o &
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USINA DE ENERGIA EOLICGA.CARNAUBA S:A., sodédadé por acdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Nortte,
na RN 221, Km 18, Fazenda Carnadba, Zona Rural, CEP 59.585-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 14.535.588/0001-92, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados (“SPE 17);

USINA DE ENERGIA EOLICA REDUTO S.A., sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 022, Km 01, Fazenda Reduto, Zona Rural, CEP 59.585-000, insctita no CNPJ/MF
sob o n® 14.527.003/0001-92, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados (“SPE II");

USINA DE ENERGIA EOLICA SANTO CRISTO S.A., sociedade por acdes de
capital fechado, com sede na Cidade de Touros, Estado do Rio Grande do Norte, na RN
221, Km 14, Fazenda Santo Cristo, Zona Rural, CEP 59.584-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 14.535.540/0001-84, neste ato trepresentada por seus representantes legais
devidamente autorizados (“SPE II17);

USINA DE ENERGIA EOLICA SAO JOAO S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 221, Km 18, Fazenda Sio Jodo, Zona Rural, CEP 59.585-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 14.535.646/0001-88, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados (“SPE IV” e, em conjunto com SPE I, SPE II e SPE III,

simplesmente “SPEs”);

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO I PARTICIPACOES S.A., sociedade
andnima, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Bandeira
Paulista, n° 275, 1° andar, CEP 04532-010, inscrita no CNPJ/MF sob o

n° 21.278.819/0001-95, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“Acionista”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as SPEs e a Acionista designados, em conjunto,

como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

@) as Partes celebraram em [@] de [@] de 2016 o “Instrumento Particular de Escritura
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da 1* (Primeira) Emissio d& Debédtures S'n'n'p’it;s, Nio"Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussétia, em Série Unica,
para Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos, da Voltalia Sio Miguel do
Gostoso Participagdes S.A.” (“Escritura de Emissdo”) estabelecendo a emissao de
até 57.000 (cinquenta e sete mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, a ser convolada em
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, para
distribui¢o publica, com esforgos restritos, da 1* (primeira) emissao da Emissora,
todas com valor nominal unitirio de R$ 1.000,00 (mil reais) , perfazendo o
montante total de até R§ 57.000.000,00 (cinquenta e sete milhdes de reais)
(“Emissdo” e “Debéntures”; respetivamente) conforme parecer favoravel do
Conselho Fiscal da Emissora, em reunido realizada em 19 de novembro de 2015
(“RCF_da Emissora”) e aprovado pelos acionistas da Emissora reunidos em
assembleias geral extraordindrias de acionistas da Emissora realizadas em 19 de
novembro de 2015 e em 17 de fevereiro de 2016 (“AGEs da Emissora” e, em

conjunto com a RCF da Emissora, “Atos Societdrios da Emissao™);

(it) foi realizado Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emissido), a fim de determinar a quantidade efetiva de Debéntures a ser subscrita e
integralizada, estando as Pattes autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento 2
Escritura de Emissio, nos termos da Clausula 4.2.2.3 da Escritura de Emissdo, de
forma a refletir: (i) o resultado do Procedimento de Bookbuilding e (ii) a taxa final
consolidada aplicada aos Juros Remuneratérios, conforme percentual do Tesouto
IPCA + 2022 vetificada no Dia Util imediatamente anterior 2 Data de Subscri¢io,
sem a necessidade, para tanto, de prévia aprovagao societaria da Emissora, das
SPEs e/ou da Acionista, tendo em vista que a quantidade minima e méxima de
Debéntures, bem como a sobretaxa incidente sobre o Tesouro IPCA + 2022, ji
haviam sido deliberadas por meio dos Atos Societdrios da Emissio e consta das
deliberacdes adotadas nas RCAs das SPEs e nas RCAs das Acionista (conforme

definidas na Escritura de Emissdo); e

(iif) em linha com o disposto nas Clausulas 3.6.2 e 4.2.2.3 da Escritura de Emissdo, nio
se faz necessaria a realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido na Escritura de Emissdo) para aprovar as matérias do presente Aditamento

(conforme abaixo definido);

vém por esta e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emissio por
5 @
7
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meio do presente “Primeiro Adithmédise* a0 Ihstiuntento Pafdcdfar de Escritura da 1°
(Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, a Ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica, com Esforcos Restritos, da Sio Miguel do Gostoso Participagbes S.A.”
(“Aditamento”), mediante as cliusulas e condicoes a seguir.

CLAUSULA I
CANCELAMENTO DE DEBENTURES

1.1. De acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuz/dzng, a Emissora decidiu
cancelar [G] ([®]) Debéntures, sendo certo que 0] ([@]) Debeéntures serio

efetivamente subscritas e integralizadas.

CLAUSULAII
ALTERACOES

2.1.  As Partes resolvem alterar a redagio das Cliusulas 1.2.2, 2.1.1, 2.2.2 e 2.3.1 da
Esctitura de Emissdo, de modo a refletir os arquivamentos e publicacdes dos atos

societatios das Partes, que passam a vigorar com a seguinte redagio:

“12 Autorizagdo da Constituicio e da Outorga e do Compartilhamento
das Garantias pelas SPEs e pela Acionista

()

1.2.2. O penhor da totalidade das agies de emissdo da Enissora e de propriedade da Acionista,
a cessdo fidncidria de direitos creditérios da Holding, bem como a assungio das obrigagoes previstas
na presente Escritura de Emissio descritas na Clinsula 6.3 abaixo, em especial a de efetivar os
aportes, foram aprovados com base na deliberagdo das Rennides do Conselho de Administragdo da
Acionista, realigadas em 06 de_julho de 2015 (‘RCA da Acionista 06/07/ 20157), em 29 de
Jjulho de 2015 (‘RCA da Avionista 29/07/20157) ¢ em [‘] de [@] de [I] (‘RCA da
Acionista 01/ 0]/ /®]” ¢, emt conunto com a RCA da Acionista 06/07/2015 ¢ RCA da
Acionista 29/07/20 1 5, “RCAs da Acionista™).”

“2.1  Arquivamento na Junta Comercial e Publicagio dos Atos Societitios

!
o &

da Emissora
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2.1.1. Nos termos dos artigos 65’, Misa 'I', ¢ 26;9 u;a'b;' n’ 6.40;}: .a'e' ; 5 de degenbro de 1976,
conforme aiterada (“Lei_das Sociedades por Acies™): (i) a ata da AGE da Emissora foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Panlo (“TUCESP”) sob o n° 530.485/15-1
em 01 de dezerabro de 2015 ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Séo Panlo ¢ no Jornal
“Didrio de Noticias” (“lornais de Publicacio”) nas respectivas edigies de 17 de dezembro de
2015; (#) a ata da RCF da Emissora foi arquivada na JUCESP sob n° [i] em [@] de [ 0] de
[8]; ¢ (i) a ata da AGE Rerratificagio foi arquivada na JUCESP sob n° [@] em [O] de [95_,7
de 2016, e publicada nos Jornais de Publicagdo nas respectivas edigdes de (@] de [@] de 2016, ¢
(i) a ata da RCA da Emissora, foi arquivada na JUCESP sob o n° 361.680/15-6, em 14 de
agosto de 2015, ¢ publicada no DOESP na edicdo de 5 de setembro de 2015 ¢ no jornal “Didrio
de Noticias” nas edigies de 5, 6,7 ¢ 8 de setembro de 2075,

“2.2. Arquivamento na Junta Comercial, Publicagio dos Atos Societarios
das SPEs e da Acionista

()

2.2.2. (i) A ata da RCA da Acionista 06/07/2015 foi arquivadas perante a JUCESP sob
n® 327.965/15-0 em 28 de julho de 2015, e publicada no DOESP ¢ no jornal “Didrio de
Noticias” nas respectivas edigies de 21 de agosto de 2015; (i) a ata da RCA da Acionista
29/07/2015 foi arquivada perante a JUCESP sob n°354.022/12-5 em 12 de agosto de
2015, ¢ publicada no DOESP e no jornal “Didrio de Noticias” nas respectivas edigoes de 5 de
setemsbro de 2015, e (i5i) a ata de RCA da Acionista [®]/ [#]/ [ ’] Joi arquivada na [UCESP
sob o n* [‘] en |8 . ] de [@] de [@] ¢ publicada no DOESP ¢ no jornal “Didrio de Nottcias” nas
respectivas edigies de [0] de [ . ] de [0] ”

“2.3. Inscticio da Escritura de Emissio e averbamento de seus eventuais

aditamentos na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura de Emissao foi inscrita na JUCESP sob o n° [®], em [0] de [@] de
[®], observado gue seus eventuais aditamentos também serdo averbados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso 11 ¢ pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, no prago de até
15 (quinge) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard ao
Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissao ¢ de eventuais aditanientos

arguivadas na JUCESP enr até 5 (cinco) dias apés o respectivo arguivamento.”’
g q

As Partes resolvem alterar a redagdo das Clausulas 3.5.1, 3.8.1 e 4.1.6 da Escritura
de Emissdo, para o fim de refletir o Procedimento de Bookbuilding, que passam a

L
5§
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“35.1.
Emissio é de [R¥ [®

5)], na Data de Enissii ( “Va/or Total da Emz wsd0”).”

“3.8.1. Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto Presidencial n° 7.603,

de 09 de novembro de 2011, ¢ da Resolugio do Conselho Monetirio Nacional (“CMN’

3.947, de 27 de janciro de 2011 (* Resolugdo CMIN 3.9477), os recursos liguidos captados pela
Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para pagamentos

Juturos ou reembolso de gastos relacionados a implantagio das quatro centrais geradoras edlicas

abaixo descritas, que formam o Complexo Sdo Miguel do Gostoso, conforme abaixo detalbado:

)

Objetivo do Projeto

Implantacio das quatro centrais geradoras edlicas do Complexo
Edlico Sdo Miguel do Gostoso: Carnariba, Reduto, Santo Cristo ¢
Sdo Jodo ¢ do respectivo sistemna de  transmissdo  associade

(“Projeto”).

Data de inicio de
geragdo de receitas

O pargue edlico Reduto comegon a gerar recestas operacionais a
partir de 26/06/2015, ¢ os pargues Sao Jodo, Santo Cristo e
Carnadbas a partir de 30/ 06/ 2015.

necessdrios para a

Fase  atual  do | O Projeto estd atualmente em operagio.

Projeto

Volume  estimado | Os custos totais de investimento no Projeto estio estimados em
de recursos | aproximadamente R§ 481.430.000,00 (quatrocentos e oifenta e
financeiros um milhées ¢ guatrocentos e trinta mil reass).

captados por meio
das Debéntures

realizacdo do

Projeto

Valor das | R§ 57.000.000,00 (cinguenta e sete milbées de reais/] RE [a
Debéntures que (f[c] reats)].

serd destinado ao

Projeto

Alocagido dos | Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverio ser utilizados
recursos a serem | para pagamento futnro ef ou reembolso dos custos de implantagio do

Projeto.

dos
recursos financeiros

Percentual

necessdrios ao

As D bé; niures rgbmmmm @mxzmadamente [ 1 ‘f -
; ents) | 8] (/@ poré‘e_(y)] dos

usos totais estimados do Projeto, representando o montante
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projeto efedivainense obtido pv]a Ermissora é
provenientes  das

Debéntures

“4.1.6. Quantidade de Foram emitidas [®] ([Q]) Debéntures, [as quais

/ sendo cert [®] [(®)] Deb

As Partes resolvem alterar a redagio das Clausulas 4.2.2.1 e 4.2.2.2 da Escritura de

Emissio, para o fim de refletir a taxa final consolidada aplicada aos Juros
Remuneratérios, que passam a vigorar com a seguinte redagio:

“4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atwalizado on sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitirio Atualizado incidirio juros remmneratérios correspondentes a [@]% [(8)] ao ano, base

2

252 (duzentos ¢ cinguenta e dois) Dias Uteis (“Turos Remuneratirios”).

“4.2.2.2. Os Juros Remuneratdrios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado
ont sobre o Saldo do Valor Nominal Unitdrie Atnalizado, a partir da Data de Subscrigdo on da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido) imediatamente anterror,
conforme o caso, ¢ pagos, conforme aplicivel, ao final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme
abaiso definida), calculado em regime de capitalizagio composta pro rata temporis por Dias Uteis

de acordp com a firmula abarxo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitirio dos Juros Remnneratorios devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao,

calewlado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unstdrio Atualizado calinlado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calinlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

DP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

% &
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Onde: A e e ,
Taxa = [0}{(02},

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratirios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data

atual, sendo “DP” um nimero interro.”
As Partes resolvem excluir a Clausula 4.2.2.3 da Escritura de Emissio.

CLAUSULA III
DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos aqui iniciados em letras maitsculas que ndo sejam expressamente
definidos no presente Aditamento terio os significados a eles atribuidos na
Escritura de Emissao.

Todos os termos e condigdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sio neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo
consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

A Emissora, as SPEs e a Acionista declaram e garantem, individualmente, que as
declaragbes prestadas na Cldusula 9.1 da Escritura de Emissio permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

Este Aditamento sera averbado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
(“TUCESP”), conforme disposto no artigo 62, paragrafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
assinatura deste documento. A Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1 (uma)
via original deste Aditamento devidamente arquivado na JUCESP em até 5 (cinco)

dias apds o respectivo arquivamento.

Nos termos do artigo 129 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das Fiangas avencadas na Clausula 4.17.1 da Escritura de
Emissdo, a Emissora devera, de modo a que seja observado o prazo previsto no
artigo 130 da Lei 6.015/73, apresentar o presente Aditamento pata registro no

AR
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prazo de até 5 (cinco) Des, Wesis contadosda data de dssinatura do presente
Aditamento, nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados na
Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Notte, na Cidade de
Touros, Estado do Rio Grande do Norte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro e na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo. A Emissora
entregara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditamento em até 5

(cinco) dias apbs os respectivos registros.

Caso qualquer das disposi¢des deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposi¢io

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Aditamento, a Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ji que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste
Aditamento, da Escritura de Emissdo e com relacio as Debéntures estio sujeitas a
execucio especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 461 e 632 e seguintes
da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

A Emissora arcard com todos os custos de registro e arquivamento deste

Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissio.

Este Aditamento € regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

[#], [®] de [®] de 2016.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de Assinaturas do “[i&”] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da Espécie Quiragrafaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos, da Voltalia Sado Miguel
do Gostoso Participagies S.A.”)

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
USINA DE ENERGIA EOLICA CARNAUBA S.A..
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
USINA DE ENERGIA EOLICA REDUTO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
USINA DE ENERGIA EOLICA SANTO CRISTO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de Assinaturas do “[@] Aditamento ao Instramenio Particular de Escritura da 1° (Primeira)
Ewmissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional

Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Pitblica, com Esforgos Restritos, da Voltalia Sao Mignel
do Gostoso Participagoes §.A.”)

USINA DE ENERGIA EOLICA SAO JOAO S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargor:

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO I PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

CPF: CPF:
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ANEXO A AO [¢] ADITAMBNY0.’AO INSTRUMENTO' PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS

RESTRITOS, DA VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES
S.A.

[CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO)
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ANEXO II AO INSTRUMENFO.. PARTICUEAR D# ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VOLTALIA
SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.

L e
- *e . .

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAQ PREVENDO A
CONVOLACAQ DA ESPECIE DAS DEBENTURES PARA COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

[¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS, DA VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES
S.A.

Pelo presente instrumento,

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por
agOes de capital fechado, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Bandeira Paulista, N° 275, 1° andar, Itaim Bibi, CEP 04532-010, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 19.943.730/0001-54, neste ato tepresentada pot seus representantes legais devidamente

autorizados (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s), na qualidade de representante da
comunhio dos Debenturistas (conforme definido abaixo) (“Agente Fiduciario”);

h
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USINA DE ENERGIA EOLICA CARNAUBA S.A., sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 221, Km 18, Fazenda Carnatiba, Zona Rural, CEP 59.585-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 14.535.588/0001-92, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados (“SPE I”);

USINA DE ENERGIA EOLICA REDUTO S.A., sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sdo Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 022, Km 01, Fazenda Reduto, Zona Rural, CEP 59.585-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 14.527.003/0001-92, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autotizados (“SPE 1I);

USINA DE ENERGIA EOLICA SANTO CRISTO S.A., sociedade por agoes de
capital tfechado, com sede na Cidade de Touros, Estado do Rio Grande do Notte, na RN
221, Km 14, Fazenda Santo Cristo, Zona Rural, CEP 59.584-000, insctita no CNPJ/MF
sob o n® 14.535.540/0001-84, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados (“SPE II1");

USINA DE ENERGIA EOLICA SAQ JOAO S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sio Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte,
na RN 221, Km 18, Fazenda Sio Jodo, Zona Rural, CEP 59.585-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 14.535.646/0001-88, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados (“SPE IV” e, em conjunto com SPE I, SPE II e SPE III,
simplesmente “SPEs”);

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO I PARTICIPACOES S.A., sociedade
andnima, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Bandeira
Paulista, n° 275, 1° andar, CEP 04532-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 21.278.819/0001-95, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“Acionista”);
sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as SPEs e a Acionista designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

@ as Pattes celebraram em [#] de [] de [é] o “Instrumento Particular de Escritura da
1* (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da

&y
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Espécie Quirografiria, cont Satastia Adwsiored Fidejutsdrld, a Ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribui¢do Publica, com Esforgos Restritos, da Voltalia Sio Miguel do

Gostoso Participagdes S.A.”, aditado em [#] de [¢] de [®] (“Escritura de Emissio™),
por meio da qual foram emitidas [®] ([@]) debéntures simples, nio convetsiveis em
agdes, da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejusséria, a ser convolada
em espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica,
para distribuicio publica, com esfor¢os restritos, da 1° (primeira) emissio da
Emissora, todas com valor nominal unitirio de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo
o montante total de R§ [0§] ([®]) (“Emissio” e “Debéntures”, respetivamente);

(i) conforme previsto nas Clausulas 4.16.1 e 4.16.2 da Escritura de Emissio, uma vez
verificada a constitui¢io das Garantias Reais (conforme definido na Escritura de
Emissdo), as Debéntures deixardo de ser da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, e passario a ser da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, estando as Partes autorizadas a celebrar aditamento a
Escritura de Emissio para formalizar a referida convolagio da espécie das

Debeéntures;

(iii) o Agente Fiducidrio constatou a devida constituigio e formalizagio das Garantias
Reais de acordo com a Cliusula 4.15.5 da Escritura de Emissio e, nos termos da
Clausula 4.16.2 da Escritura de Emissio, nido é necessaria a realizagio de
Assembleia Geral de acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de
Debenturistas para aprovar a celebragio do presente Aditamento (conforme

definido abaixo); e

(iv)  as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condigbes da
Escritura de Emissao para refletir a alteragio da espécie das Debéntures, nos

termos aqui dispostos;

vém por esta e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emissao por
meio do presente “[®] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira)
Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirogratiria,
com Garantia Adicional Fidejussoéria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigio Publica, com Esforgos
Restritos, da Voltalia Sio Miguel do Gostoso Participagbes S.A.” (“Aditamento”), mediante

as clausulas e condigoes a seguir.

&/ .
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As Partes resolvem alterar o titulo da Escritura de Emissdo, que passa a ser
denominada “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissio de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢ao Publica,
com Esforgos Restritos, da Voltalia Sio Miguel do Gostoso Participagdes S.A.”.

As Partes resolvem alterar a redagio do cgpst da Clausula II - Requisitos da
Escritura de Emissio que passa a vigorar com a seguinte reda¢io:

“CLAUSULA IT
REQUISITOS

A 1° (primseira) emissio de debintures simples, ndo conversiveis em agoes de emissao da Emissora,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fideussoria, em série sinica (‘Emissio” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo priblica, com esforgos restritos, da Emissora, nos
termos da Instrugao da Comissdo de Valores Mobiligrios (“CVM”) n° 476, de 16 de janetro de

2009, conforme alterada (‘Instrucgo CVM 476"), ¢ desta Escritura de Emissio (“Oferta
Restrita”), deverd observar os segnintes requisitos”’

As Partes resolvem alterar a redacio da Cldusula 4.1.3 da Escritura de Emissio que
passa a vigorar com a seguinte redagio:

“4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
Jfedejussoria”

Em razio da alteracdo estabelecida na Clausula 1.2 deste Aditamento, para todos os
fins e efeitos, toda e qualquer referéncia na Escritura de Emissio a espécie

quirografaria das Debéntures sera considerada como uma referéncia a espécie com
garantia real das Debéntures.

CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos aqui iniciados em letras maitsculas que nio sejam expressamente

&
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definidos no presente Adiggrieato tefac ™ O+ signifieadoS a eles atribuidos na
Escritura de Emissio.

Todos os termos e condigbes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sio neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissio

consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

A Emissora, as SPEs e a Acionista declaram e garantem, individualmente, que as
declaragbes prestadas na Clausula 9.1 da Escritura de Emissio permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente vilidas e eficazes na data de assinatura deste
Aditamento.

Este Aditamento seria arquivado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
(“JUCESP”), conforme disposto no artigo 62, paragrafo 3°, da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
assinatura deste documento. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma)
via original deste Aditamento devidamente arquivado na JUCESP em até 5 (cinco)

dias apds o respectivo arquivamento.

Nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das Fiancas avencadas na Clausula 4.17.1 da Escritura de
Emissio, a Emissora devera, de modo a que seja observado o prazo previsto no
artigo 130 da Lei 6.015/73, apresentar o presente Aditamento para registro no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente
Aditamento, nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos localizados na
Cidade de Sao Miguel do Gostoso, Estado do Rio Grande do Norte, na Cidade de
Touros, Estado do Rio Grande do Norte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro e na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo. A Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditamento em até 5

(cinco) dias ap6s 0s respectivos registros.

Caso qualquer das disposi¢des deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invilida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢bes nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposigio
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Aditamento, a Escritura de Emissio e as Debéatures constituem titulos

Sh
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executivos extrajudiciais, nc;s,,tirm;(;s dos: wwclsos e 11 'c"io.:h’u?go 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obtigacdes assumidas nos termos deste
Aditamento, da Escritura de Emissao e com relagio as Debéntures estio sujeitas a
execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 461 e 632 e seguintes
da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

A Emissora arcard com todos os custos de registro e arquivamento deste
Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissio.

Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com
rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

[®], [#] de [®] de 2016.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM

BRANCO]
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(Pdgina de Assinaturas do “[0] Aditamr &1 nstrivinlo Lartioulam vl Fseritura da 1° (Primeira)
Ermissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussiria, a Ser Convolada em Espéce com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigiio Priblica, com Esforos Restritos, da Voltalia Sao Mignel
do Gostoso Participagies S.A.”)

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
USINA DE ENERGIA EOLICA CARNAUBA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
USINA DE ENERGIA EOLICA REDUTO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
USINA DE ENERGIA EOLICA SANTO CRISTO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

(Pdgina de Assinaturas do “[@] Adjtamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira)

Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da Espécie Quirggrafiria, com Garantia
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Adicional Fidejussoria, a Ser Convolay, em. Espécie’ sorms’ (sarantia *Kral*com Garantia Adicional
Fidejussiria, em Série Unica, para Distributicdo Piiblica, cont Esforyos Restritos, da Voltalia Sao Mignel
do Gostoso Participagoes S.A.”)

USINA DE ENERGIA EOLICA SAO JOAO S.A.

Nome:

Nome:
Cargo:

Cargo:

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO I PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunbhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO A AO [¢] ADITAMENY0.'AO INSERUMENTO®" PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS

RESTRITOS, DA VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES
S.A.
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ANEXO III AO INSTRUMENYQ.'PARFIUB{AR ¥ BSCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGCAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VOLTALIA

SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.

MODELQ DE FIANCA BANCARIA

CARTA DE FIANCA N° [o]
[#].[#1/[8]/201s].

A

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro — R]

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Ref.: CARTA DE FIANCA N° [o]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, o f‘], institui¢io financeira com sede no Estado de [;3:],
cidade de [%], no(a) [e], CEP: [0], inscrito(a) no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® [®], por seus representantes legais
(“Fiador”), obriga-se como fiador e principal pagador a cumprir as obrigacdes assumidas
pela VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A., sociedade
por agdes de capital fechado, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Rua Bandeira Paulista, n® 275, 1° andar, Itaim Bibi, CEP 04532-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°19.943.730/0001-54 (“Emissora”™), no 4ambito da 1° (primeira) emissio de
debéntures simples, nio conversivels em ag¢bes, da espécie quirografiria, com garantia
adicional fidejussotia, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, em série Gnica, para distribui¢do publica, com esfor¢os restritos, da Emissora
(“Emissdo”), cujas condi¢des e caracteristicas sio descritas no “Iustrumento Particular de

Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
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Qhuirografdria, com Garantia Adicz'om;‘]fj&’gjus:éﬁa, e 'Go,;///o/ada oy E3pécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Disiribuigio Piblica, com Esforyos Restritos,
da Volialia Sao Mignel do Gostoso Participagies S.A.”, celebrado em [O] de [&] de 2015, entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio (conforme abaixo qualificado) e terceiros, devidamente
registrado sob o n° tﬂ] perante a Junta Cometcial do Estado de Sio Paulo, conforme o
disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Escritura _de Emissio”), Escritura de Emissio esta que o Fiador
declara conhecer, e pela qual a Emissora emitiu El] ([®]) debéntures (“Debéntures”), com
valor nominal unitirio de R$1.000,00 (mul reais), totalizando R$[OJ ([®]) na data de emissio
das Debéntures, qual seja 15 de janeiro de 2016 (“Data_de FEmissio”), sendo limitada a
responsabilidade do Fiador a quantia de R§ [0] ([0]), na data-base de 15 de janeiro de 2016,
acrescida da Atualizagio Monetaria, dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratorios,
conforme aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunirias previstas na Escritura
de Emissdo, inclusive honoririos do Agente Fiducidrio e despesas judiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidtio e/ou pelos titulares das Debéntures

na execugio da presente Carta de Fianca.

A presente fianca é prestada em carater irrevogavel e irretrativel, até [O] de [Q] de
[ﬂ] [obs.: a data a ser fixada deverd corresponder ao prazo estabelecido na Escritura
de Emissdo para validade das cartas de fianga], em favor dos titulares das Debéntures,
objeto da Emissio, representados pela PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala
B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-
38 (“Agente Fiduciitio”), renunciando o Fiador aos beneficios de que tratam os artigos
366, 827 e 838 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, estabelecido

que qualquer alteragio no prazo ou no valor da presente flanca depende sempre da

anuéncia prévia do Fiador, responsabilizando-se o Fiador solidariamente com a Emissora
pelo fiel e exato cumptimento de todas as obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora
e comprometendo-se, na hipétese de inadimplemento por parte da Emissora, a honrar as
obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, [observado o
limite de responsabilidade mencionado no paragrafo primeiro da presente carta de fianga],
acrescido da Atualizagio Monetiria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios
aplicaveis, bem como das demais obriga¢bes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo,
inclusive honoririos do Agente Fiducidrio e despesas judiciais incorridas pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares das Debéntures na execugdo da presente carta de fianca,
dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partir do recebimento da comunicagio
com aviso de recebimento realizada pelo Agente Fiducidrio, informando sobre o

NC 3
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Emissora.

O Fiador declara que a concessao da fianga esta dentro dos limites autorizados pelo Banco
Central do Brasil.

A presente carta de flanga deverd ser registrada pelo Fiador, as expensas da
Emissora, nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos competentes
dos domicilios do Agente Fiduciario e do Fiador, nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. O Fiador enviari ao Agente Fiducidtio 1
(uma) via original da presente carta de fianca, ou ainda de seus eventuais aditamentos,
devidamente registrados, em até 5 (cinco) dias ap6s a obtencgdo dos registros nos cartotios

competentes .

Os termos em letras maitsculas ou com iniciais maitGsculas empregados e que nio
estejam de outra forma definidos nesta carta de fian¢a sdo aqui utilizados com o significado
correspondente a eles atribuido na Escritura de Emissio.

Isto posto, firma esta em 1 (uma) via original e 2 (duas) copias de igual teor, na
presenca de duas testemughas.

FIADOR(A):

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:

ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA VOLTALIA

&
o
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SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPAGOESS.A. #5+ ++

MODEILO DE DECLARACAQ DE CUMPRIMENTO DE COMPLETION

[Locall, [#] de [#] de [o]

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro, R]

CEP: 22640-102

At:  Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Ref.:  [Conclusio Fisica (Completion Fisico) /Conclusio Financeita (Completion Financeiro)
do Projeto]

Prezados Senhores,

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Bandeira Paulista, N® 275, 1° andat, Ttaim Bibi, CEP 04532-010, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob o
n° 19.943.730/0001-54, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“Emissora”), declara, para todos os fins de direito, nos termos previstos na
Cldusula 4.17.2.5 do Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissio de
Debéntures Simples, Nido Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussotia, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigio Péblica, com Esforgos Restritos,
Voltalia Sio Miguel do Gostoso Participacdes S.A., conforme aditado (“Escritura de
Emissdo”):

() a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagbes perante os Debenturistas;

K
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(i) a ocorréncia do [Completion FisieQ r -Completidn Finmnceiro] der Prvjeto, tendo em vista o
cumprimento das seguintes condigdes, conforme descritas na Clausula 4.20 da Escritura de

Emissio:

o5 de Completion Fissco] Financeiro previssas na Bscritura de Enpissio)

(iii) a ciéncia dos devedores dos direitos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente a
respeito dos penhores e/ou da cessio fiducidtia mencionados na Clausula 4.15.1, itens (iv)
a (vil), da Escritura de Emissio, nos tetmos e procedimentos desctitos no Contrato de
Penhor de Direitos Emergentes e Contrato de Cessiao Fiduciitia de Direitos Creditérios da
Holding, conforme documenta¢io comprobatdria constante do Anexo I A presente

declaracio.

Ainda, em observancia 4 Clausula 4.17.2.5 da Escritura de Emissio, a Emissora comunica
que o BNDES verificou a ocorréncia do [Completion Fisico / Completion Financeiro], nos
termos dos Contratos de Financiamento com o BNDES, conforme documentagio
comprobatéria constante do Anexo II a presente declaragio. fedpia autenticada da carta
emitida por esctito pelo BNDES, na qualidade de credor dos Contratos de
Financiamento com o BNDES]

A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiduciario a formalizagio
da liberagio [total/parcial] da Fianga Banciria prestada nos termos da Clausula 4.17 da
Escritura de Emissio.

Atenciosamente,

VOLTALIA SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA VOLTALIA
SAO MIGUEL DO GOSTOSO PARTICIPACOES S.A.
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METODOLOGIA DE.GALGULOREr IcSD CONSGLIDADO

%)

O Indice de Cobertura do Servio da Divida (“ICSD”) em um detetminado Ano de
Referéncia (“ARef”) é calculado a partit da divisdo da Geracio de Caixa da Atividade no
ARef somada a0 sado final de Caixa do Ano Antetior pelo Servico da Divida do ARef,
com base em informa¢des registradas nas Demonstracoes Financeiras anuais consolidadas

auditadas da Emissora, a sabet:

A) SALDO DE CAIXA INICIAL:

Caixa Liquido ao final do ano anterior ao ARef — Item Disponibilidades/Aplicacdes
Financeiras do Ativo Circulante ou do Ativo Realizdvel a Longo Prazo das demonstracdes
financeiras auditadas consolidadas da Emissora, nio considerando os saldos das Contas
Reservas do Servico da Divida do BNDES, Conta Reserva do Servico da Divida
Debéntures, bem como das Contas Reservas de O&M e a Conta Pagamento das
Debéntures, mas considerando os saldos existentes depositados na Conta Reserva Especial
da Holding e nas Contas Reservas Especiais SPEs.

B) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA do ARef, calculado de acordo com o item (E)

(-) Despesa de Imposto de Renda e Contribuigdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos’

(-) Distribuigio de capital a qualquer titulo’ prevista para o Ano Seguinte a0 ARef

C) SERVICO DA DIVIDA NO ARef®
(+) Somatério dos 12 (doze) meses de Pagamento de Amortiza¢do de Principal das

Debéntures ¢ dos Contratos de Financiamento com o BNDES realizada no ARef
exceto a referente ao “Subcrédito Social”
(+) Somatdrio dos 12 meses de Pagamentos de Juros das Debéntures e dos Contratos de

Financiamento com o BNDES no ARef exceto os referentes ao Subcrédito Social”

1 Se os valores de Imposto de Renda e de Contribui¢io Social registrados como despesa no exercicio corrente
for inferior ao Imposto de Renda e Contribuicio Social diferidos, este resultado nido deve ser considerado no
calculo do ICSD.

2 Sob forma de dividendos, juros sobre capital préprio, amortizagio ou juros de divida subordinda ou
redugiio de capital ou devolugio de adiantamento para futuro aumento de capital.

3 Divida onerosa total, incluindo as Debéntures, com exce¢io de divida subordinada.
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D) INDICE DE COBERTURA:DO-SERVIEGDA'DIVIEANO ARef
(4)+®B)/ (©)

E) EBITDA AJUSTADO DO ARef*

(+) Lucro Liquido

(+ ou -) Despesas Financeiras ¢ Receitas Financeiras Liquidas
(+) Provisdo para Imposto de Renda e Contribui¢es Sociais
(+) Depreciagio, Amortizacio, Exaustio

(+ ou -) Resultado de Itens nio Recorrentes ap6s tributos’

* Todas as parcelas para o cilculo do EBITDA AJUSTADO sio referentes 4s demonstragoes financeiras do
Ano de Referéncia (Aref). O calculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrugdo CVM
n° 527 de 04/10/2012 emitida pela CVM — Comissio de Valores Mobili4rios.

5 Nio considerar quaisquer penalidades do Orgio Regulador ou do Poder Concedente como Item “Nio
Recorrente”.
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